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Outlook Sector Minero
Dimensionando la oportunidad
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o La estabilidad macroeconomica esta
empezando a afianzarse en una
economia abierta y desregulada.

Argentina ha vuelto a registrar un superavit fiscal
primario tras una década; se aprobé el presupuesto
para el ano fiscal 2026 y se promulgo la Ley de
Modernizacion Laboral. La agenda de desregulacion
avanza y la reforma tributaria es el proximo paso en
la agenda.

Los volimenes de préstamos bancarios
se estan recuperando.

La actividad crediticia ha comenzado a acelerarse a
medida que se estabilizan las condiciones

macroeconomicas, aunque sigue estando muy por
debajo de sus pares regionales.

El crédito esta volviendo al sector
privado.

Los balances bancarios se estan reorientando
gradualmente hacia los préstamos privados, lo que
contribuye a la normalizacion economica.
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Saldo fiscal primario y total

Saldo fiscal primario (% del PIB) ---Total fiscal balance (% GDP)
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e El mapa minero argentino se organiza por regiones bien definidas: el NOA domina el litio, Cuyo concentra el cobre y la Patagonia lidera en oro y
plata.

e No todos los minerales avanzan al mismo ritmo: el litio ya esta en plena expansion productiva. El cobre concentra las mayores inversiones para el

mediano plazo. El oroy la plata sostienen hoy las exportaciones. El uranio sigue en fase inicial.

SECTOR " IZJITDCIJE\I(REACC-ll-gI?I*EN PRODUCCION 2025 E(EF;% |2\/(|)|ﬁ)5 % variacion i.a. Pcias. lideres
ORO 15 1.200 kOz Au $4,093.8 +30.4% 12.664 Santa Cruz, San Juan
PLATA 3 22.400 kOz Ag $784.5 +20.3% Santa Cruz
LITIO 7 116.000 tn LCE $914.9 +41.8% 5.405 Jujuy, Catamarca

*producto principal
Peso de la mineria en las exportaciones totales de cada Participacion provincial sobre el total de expo mineras 2025

.. A
rovincia (%
QOtros
1.6% e
Catamarca
5.8%
Jujuy
15.9%

Catamarca

Santa Cruz
39.5%

Santa Cruz

San Juan

Jujuy

San Juan
28.9%

Salta

0.0% 25.0% 50.0% 75.0%
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Principales Indicadores del Sector 1926 _ penss
e Las exportaciones mineras del mes de marzo de 2026 totalizaron USD 830 millones, acumulando un total de USD 2.409 millones durante

los primeros 3 meses de 2026, récord historico para el pais, superando el nivel acumulado de 2025 (USD 1.327millones) para el mismo

periodo.

e Las exportaciones de productos mineros significaron el 10,4% de las exportaciones totales argentinas en marzo de 2026 y el 11,2% en el

acumulado de los primeros 3 meses de 2026.

Exportaciones de minerales acumuladas  Exportaciones mineras de Argentina Caracterizacion por productos
En millones USD FOB En millones USD FOB
Exportaciones mineras por categoria
7.000 En millones USD FOB y Var. % i.a. Acum. primeros 3 meses 2026
6.075
6.000 .
Metaliferos 1919
5.000 : udo [ ¢ +125%
4,000 - ) Resto = 35 -15%
2.409 Composicién de las exportaciones mineras
3.000 ) En % sobre total de exportaciones mineras USD FOB, acum. primeros 3 meses 2026
2.000 1.327 2025 82% B
1.000 2026 80% D
Promedio 3M Enoro marzo Enero-marzo 0 0% 20% 40% 60% 80% 100%
2010-2025 2026
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 3M 2025 3M 2026 Metaliferos mLitio = Resto
Fuente: Secretaria de Mineria con base Aduana. Oro mmmPlata = litio msmCobre Resto  =8=Total Ruente: Secretarta de Mineria con base Aduana:
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Cartera de Proyectos Mineros _ penss

82% 10% 8%

Etapas Tempranas Etapas Avanzadas En Produccion
Prospecciony exploracion avanzada. Constituyen la Desde evaluacion economica preliminar hasta la Proyectos activos que ya generan valor y
base del crecimiento futuro del sector. construccion efectiva. exportaciones para el pais.

Total de la cartera: 325 proyectos metaliferos vy de litio
Portfolio avanzado: 76 cobre, 66 litio, 58 oro, 40 plata y 21 uranio.
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o Hay 37 proyectos con inversiones en
CAPEX por USD 61.500M que proyectan
iniciar su operacion en la proxima década o

ampliar su capacidad instalada.
e 5anJuan concentra la mayor parte de las
inversiones con 8 proyectos metaliferos

que totalizan USD 33.000M.

e Saltalidera el nUmero de proyectos con 11

depositos que representan USD 14.600M.
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SALTA
N proyectos
USD 14.600 millones

JUIUY
3 proyectos
USD 2.500 millones

CATAMARCA
- SALTA-CATAMARCA
USD 8.000 millones 2 proyectos

USD 1.500 millones

SAN JUAN
8 proyectos
USD 33.000 millones MENDOZA
1proyecto

USD 630 millones

RIO NEGRO
2 proyectos
USD 180 millones
CHUBUT
1 proyecto

USD 135 millones

SANTA CRUZ
1 proyecto
USD 600 millones

Fuente: Secretaria de Mineria
con base en Cartera de Proyectos.
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Overview ™\ Macro Indicadores Clave

Red bancaria nacional

Fundado en 1977, Banco Activos Totales - Pago de Dividendos ‘26
Macro ("BMA") es el segundo T e TT

banco privado mas grande por @ $1 5.93 bn 100% ﬂﬂr'
capitalizacion bursatil y el o O $23.25 tn 2025 earnings @

cuarto por volumen de GQ
préstamos y depositos.

ae or (5 Patrimonio Total Préstamos

Cuenta con una amplia (o1 (5 ) $3.59 bn $7.34 bn

. . [ ] . n -
presencia nacional, un fuerte @ ° E 10.71t O
reconocimiento de marcay e @Q #5.23 tn ’ " @
mas de 8400 empleados.

L © (6 ) Depositos Totales Clientes

La compania cotiza en la Bolsa
de Buenos Aires y en la Bolsa $9-38 bn ~6.6MM 0090,
de Nueva York mediante ADR, O $13.69 tn [,EDJJ
con una capitalizacion de
mercado de ARS 8 billones de ROE"
pesos argentinos (USD 5700 o ROA'
millones). 2.6% 10.9%
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Depositos Préstamos

Market Share Préstamos Privados
Total Préstamos Privados (k. millions USD, 4Q)

Market Share Depésitos Privados,
Total Depositos Privados (k. mitlions Usp, 4Q)

9.4 H Volume

H Volume Market Sh
- ==|\larke are
Market Share 9.1% 8.6%

3% 3

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

cuota de mercado.

(aumento del 322 % frente al 230-290 % de sus competidores).
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NPLs
NPLs — Cobertura NPLs’
(% Q4 2025) (% 2025)
D BBVA @ o
120%
96% 97%
85%
6.8%
5.1%
3.9% 4.1%

Macro BBVA Galicia Santander

Crecimiento con disciplina: La expansion de la cuota de mercado se logra mediante una rigurosa gestion de riesgos.

Historial de fortalecimiento: Macro ha consolidado su escala, su capital y un balance general sélido a lo largo del tiempo.
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Capitalizacién

CET1
(% Q4 2025)

D BBVA @ o

30.6%
25.1% 26.4%

18.3%

Macro BBVA Galicia Santander

Crecimiento superior al del mercado: Macro supera consistentemente al mercado tanto en depdsitos como en préstamos, lo que se traduce en un aumento constante de su

Rendimiento superior de las acciones: El precio de las acciones de Macro ha superado al de sus competidores en los Ultimos tres anos, lo que refleja un manejo consistente
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Estrategia de Banco Macro
= Convertirnos en el banco lider para la mineria local en Argentina.
= Aumentar nuestra especializacion para atender a la industria minera +50
(crédito, préstamos sindicados, comercio exterior, gestion de efectivo, clientes

corporativos del
sector minero

+400

proveedores
medianos del
sector minero

nomina).

= Aprovechar nuestra solida presencia geografica en la region noroeste:
Salta, Jujuy, Catamarca (Triangulo del Litio).

= Facilitar las relaciones de nuestros clientes con los gobiernos locales,

aprovechando nuestras relaciones Gnicas y de larga data con las
provincias.

= Financiamientoy servicios no solo para clientes corporativos, sino
también para toda su cadena de valor.

Convertirse en el socio
estrategico local para
L empresas mineras

_ . internacionales y locales.
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Una red de sucursales unica _ penss
Mayor red de sucursales del sector privado enMacro

Argentino y Agente Financiero exclusivo en 4

. Agente Financiero

Provincio con Sucursal provincias: Salta, Jujuy, Tucuman y Misiones

en el interior del Pais
en la provincia Buenos Aires
en Ciudad de Buenos Aires

Sucursales

ATMs
TAS
Puestos permanentes de atencion
Empleados
Clientes Banca Minorista
Clientes Corporativos
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Soluciones financieras personalizadas

Exploracion

= ) . Linea de crédito para capital de trabajo
Companias Mineras Junior

Flexible — linea de crédito revolving
Tasa fija y variable

Moneda local (AR$) o USD

Plazo de hasta 1 arnio

Construccion del Proyecto
Companias Mineras Internacionales

é )

Trade Finance

Tipo de cambio fijo (Ars-dolar)

Dolar estadounidense (US$)

Corto y mediano plazo (5 afios)

Financiamiento de Exportaciones e importaciones

Mina en Operacion ;
Companias Mineras Internacionales N\
/

O\

Financiamiento Estructurado

* Mercado de Capitales
* Sindicados — Club de Bancos
* Project Finance

Desarrollo de proveedores

Cadena de Valor * Lineas de Capital de Trabajo

Proveedores Locales e Internacionales * Financiamiento para compra de equipamiento y maquinaria y flota
* Mercado de Capitales
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Macro: Banco Lider en Argentina especializado en Mineria

Soluciones Financieras en cada etapa para Companfias Mineras Internacionales

Companias mineras internacionales %
Proyectos Mineros en Argentina %

Ejecutivos Locales y Expatriados %

Grandes proveedores Locales
PyMES Locales

Comunidades Locales(Micro)

VAN
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Corporate Banking Cash Management

Trade Finance
Brokerage House

Macro Selecta
Macro ) ELECTA Banca Personal Premium

"

Gerente de Relaciones Exclusivo - Grandes Empresas

\ Macro

Oficial de Relaciones Exclusivo - PYMES

Jujuy, Salta, Catamarca, San Juan y Mendoza

Sucursal Local — Cajeros Automaticos en Ubicacion Estrategica
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en grande
pensa
enMacro

14



Cuando hablamos de Mineria
Pensamos en grande.

Y pensar en grande
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